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企业盈余质量的分析研究
研究背景与意义
改革开放以来，我国的市场经济建设取得了显著的成果，中国市场经济发展报告中就指出我国已经达到了市场经济中等水平；中国文化指数—各地区市场化相对进程报告就表明我国市场化程度还在不断提高。然而在市场经济国家，市场在很大程度上依据会计和统计提供的信息来配置资源，如果会计信息不能真实公允的反映经济状况，必将造成资源配置无效的严重后果，因此会计信息在我国资本市场的重要性凸现出来。
随着我国市场经济体系的不断完善，会计星系质量越来越好其他使用者关注，市场对会计信息质量的期望也在不断提高

一 盈余质量的概念
目前，学术界对盈余质量内涵并没有形成统一的认识。大概有强调盈余可靠性的、盈余的相关性的、盈余现金保障性的以及强调会计盈余形成过程和结果的质量。笔者从会计信息个重要的特征：可靠性和相关性出发，定义会计盈余质量为与真实盈余的差异程度及对预测未来盈余的有用性。可以看出：与真实盈余的差异程度，主要是强调企业会计信息的可靠性，以避免企业反映出不真实的会计盈余对信息使用者产生误导。同时，对预测未来盈余的有用性，反映的是会计信息的相关性，相关性有助于会计信息使用者根据财务报告所提供的会计信息预测企业未来的财务状况和经营成果。
    二 盈余质量的评价标准 

目前学术界对上市公司盈余质量的评价方法众多，但归纳起来大致可以分为两类：一是，基于公司财务数据进行盈余质量评价；二是，假定证券市场有效，通过股价对会计盈余的反应，进行盈余质量评价。基于公司财务数据进行盈余质量评价又表现在三个方面：其一，在利用应计利润与现金流量的关系评价盈余质量，只有伴随现金流入的盈利才是高水平的盈余质量；其二，利用会计盈余持续性进行盈余质量评价，大多数文章把公司最具有持续性的营业利润、主营业务利润占利润总额的比率作为盈余质量的衡量标准，该比率越大，公司的会计盈余就越具有持续性，会计盈余也就越具有预测能力和相关性，公司盈余质量也就越高；其三，采用多种指标，建立盈余质量评价指标体系进行公司的盈余质量评价。本文就是采用多种指标构建上市公司盈余质量评价体系的。

三 盈余质量分析的方法
我国企业管理人员进行盈余管理的方式主要有：利用资产重组调节利润、利用关联交易调节利润、利用资产评估消除潜亏、利用虚拟资产调节利润、利用其他应收款和其他应付款调节及利用时间差（跨年度）调节利润等等。因此，针对这些方式我们进行盈余质量分析的方法主要有以下几种：
1.不良资产剔除法　所谓不良资产，是指待摊费用、待处理流动资产净损失、待处理固定资产净损失、开办费、递延资产等虚拟资产和高龄应收账款、存货跌价损失、投资损失等可能产生潜亏的资产项目。如果不良资产总额接近或超过净资产，或者不良资产的增加额（增加幅度）超过净利润的增加额（增加幅度），说明企业当期利润有水分。 
2.关联交易剔除法 　即将来自关联企业的营业收入和利润予以剔除，分析企业的盈利能力多大程度依赖关联企业。如果主要依赖于关联企业，就应当特别关注关联交易的定价政策，分析企业是否以不等价交换的方式与关联方进行交易以调节盈余。 
　　3.异常利润剔除法。 即将其他业务利润、投资收益、补贴收入、营业外收入从企业的利润总额中扣除，以分析企业利润来源的稳定性。这里应特别关注投资收益、营业外收入等一次性的偶然收入。 

　　4.现金流量分析法。 即将经营活动产生的现金流量、投资活动产生的现金流量、现金净流量分别与主营业务利润、投资收益和净利润进行比较分析，以判断企业的盈余质量，一般而言，没有现金净流量的利润，质量是不可靠的。
    四 决定盈余质且分析的相关因素

1.会计政策与盈余质量的关系如企业执行适度稳健的会计政策，又利于产生高质量的利润。在可供选择的各种方法中，企业一方面应选择较小可能高估资产和收入的方法；另一方面需要及时预计和报告可能发生的消费和损失。以销售成本为例，销售成本由存货的成史本转化而来，存货计价方法就在一定程度上决定了销售利润的质量。在选择稳健的存货计价方法时，就应该考虑：物价水平因素，技术进步，存货保管不善等因素导致存货可变现净值低于成本时，应该提取存货跌价损失准备，在损失发生的当期计入当期损益，使得确认的利润比较实在，从而提高当期盈余的质量。其他费用的确认和计量也存在类似的问题。例如应收账款的坏账准备，固定资产折旧，开办费的推销等等。如果企业采取稳健的会计方法确认和计量这些费用，就可以提供质量的盈余。反之，如果企业没有采用适度稳健的会计政策，对于有关费用和损失的确认不够及对河全面，那么该企业报告的会计制利润就存在包含潜在的风险损失而降低质量。

2.财务状况与盈余质量的关系盈余质量不仅涉及到利润这个因素，一些财务活动也对盈余质量产生影响，这些影响通过应收账款周转率和流动比率，速动比率等指标反映出来。

同时也要关注企业利润中来自关联方交易的比例，因此，企业管理当局可能会通过关联交易以粉饰会计报表，调节利润。

3现金净流量与盈余质量流动性是评价公司偿债能力的一个关键因素，尽管流动性对当期盈余可能不产生直接影响，但如果企业不能偿还债务，它可能会采取一些不适当的行为，如进行应收票据的贴现，应收账款的抵借，使得企业或有损失增加，企业盈余更加不确定，其质量也会随之下降另外，那些被公认为营业外的收益和损失，也会在一定程度上对盈余质量产生影响。因为许多营业外项目的发生在一定程度上也企业的管理水平又关联。如固定资产的报废损失，固定资产的盘盈盘亏，都也固定资产的管理水平有关。如果企业的营业外收支中经常出现大量的此类支出，说明企业管理中存在着许多薄弱环节，着必然导致盈余质量下降，因为这些薄弱环节还会在以后期间继续制约企业的经营和发展，降低企业盈利能力。
五 结论

21世纪是“质量的世纪”，中国加入了WTO，这意味着不仅仅我国产品要进入国际市场参与竞争，而且国外产品也要进入我国市场参与竞争，面对拥有尖端技术和高效管理水平的国外企业，如果产品质量不好，不仅国外市场进步去，国内市场也将保不住，然而质量管理管理体系是一个复杂的体系工程，企业在注重优质品牌，优质服务的同时，更应该注重质量保证体系的长期有效运行，唯有不断完善质量体系，不断进行质量管理创新，方能在市场竞争中始终领先，但当前企业质量管理上存在一些问题:第一，对统计质量控制和片面的全面管理存在认识上的偏差；第二，错误的看待全国质量管理和ISO9000族标准之间的关系，造成形式与内容的不同一；第三，忽视质量的的费经济因素；第四，片面的强调某项措施，某个部门，某种手段。应采取的对策是：首先，更新质量观念，从以市场为导向，以顾客为中心，着眼与长远，三个方面努力。第二，注重领导，激励全员参与，既要加强对全体员工的积极性和创造性，建立严格的约束机制和具体的激励措施，采取相称的全员参与的有效形式。第三，以技术创新和管理创新为基础，第四，注重质量文化的培育，提高员工质量意识。第五，持续有效的开着内部质量审核，进行质量监督，从而形成完善的质量体系，使企业永葆青春。
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