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                            现金流量表及其分析

摘要
现金流量表是以现金的流入与流出，汇总说明企业报告期内经营活动，投资活动及筹资活动的动态报表。本人首先通过例证对现金流量表总体的分析，再对现在流量表的具体内容进行分析，分别对经营活动、投资活动及筹资活动的现金流量进行分析。找到在阅读及分析中应注意的问题，并对问题的解决提出个人见解，最后，通过资产负债表比较综合分析，更为可观的评价企业的偿债能力、盈利能力及支付能力。通过利润表比较综合分析，来评价企业的利润的质量，并对企业面临的问题提出跟人见解，以帮助企业运用资产产生有效收益的目的，使企业获得更大的利润。

　一、现金流量表的作用
1、 帮助投资人、债权人及其他信息使用者评估公司创造未来现金净流量的能力、公司的投资人、债权人的投资和信贷动机，最终都会落在对方获取现金流量的追求上。为了做出正确的投资决策和信贷决策，他们必须依据财务报告提供的信息来评估公司现金收入的来源、时间和不确定性，包括股利的获得、证券变卖所得、贷款本金的清偿等。

2、 帮助债权人、投资人评估公司偿还债务的能力，支付股利的能力以及对外融资的要求，公司清偿债务时，需动用现金资源，向股东支付股利也需要付出现金，公司净现金越多，对外融资的需求度越低。

3、 帮助报表使用者分析净收益与相关的现金收支产生差异的原因，财务报告中对损益的确定是遵循权责发生制的原则而非收付实现制的原则。这就是不可避免的导致净收益与现金支付之间差异。这就需要利用现金流量表分析差异产生的原因，以利于正确抉择。

4、 帮助报表使用者评估当期的现金和非现金投资与理财活动对公司财务状况的影响。现金流量表不仅要披露于现金收支有关的经营活动，投资活动和筹资活动，而且还需要披露非先进的投资活动和理财活动。即通过现金流量表。可以揭示公司全部财务状况的变动。

　　

　　二、现金流量分析的要点
     1、应结合企业具体的经营、投资筹资活动来分析现金流量的数量及其增减变动。不能单纯从现金及现金及现金等五家的净增加额是正数还是负数来判断一个企业财务状况的优劣。现金流量主要由经营。投资，筹资三类活动产生。经营活动产生的现金流量净额一般为正数。由于会计核算是以权责发生制为基础的，企业实现的净利润常常与现金流量不一致。对于试销对路、经营状况良好的企业，经营活动可以带来可观的现金增强，而对于试销对规模大胆经营活动的现金流出超过现金流入的企业，大都是因为巨额的应收账款，投资活动所产生的现金量净额一般为负数，

2、应结合资产负债表、损益表来分析企业的现金流量、资产负债表和损益表是静态报表，它只能反映企业在特定时点的财务状况和经营成果，现金流量表是动态报表，它能够反映企业在一定时期的现金流量状况。任何单个报表提供的信息都不完整，所以应把三张报表结合起来分析当期现金收支信息，借此判断上市公司的资产流动性、财务弹性、获利能力、偿债能力及风险。

3、在对现金流量表及上市公司具体业务深入认识的基础上，可以借助一些具体指标来分析企业的现金流量，从多个角度评价上市公司的财务状况，以得到有价值有利于决策的信息。在应用这些指标时，应结合其它各方面的情况，以免得出片面的结论。

（1）现金流量结构分析。现金流量结构分析是指同一时期现金流量中不同项目的比较与分析，以揭示各部门在企业现金流量中的相对意义。包括流入结构分析，流出结构分析和流入流出比分析。流入结构分析分总流入结构和三项（经营、投资和筹资）活动流入的内部结构分析，通过流入结构分析可以得出各种现金流入项目的相对重要程度。流出结构分析也分为总流出的内部结构分析，通过流出结构分析可以得出各种流出项目的相对重要程度。流入流出比表明公司1元的现金流量可以为企业换回多少现金流入，该比值越大越好，越大反映收回现金能力越强。

（2）负债能力分析，是指企业偿还各种债务本息的能力，一般包括短期偿债能力分析和长期偿债能以分析，传统财务分析中，人们根据资产负载和利润表来分析偿债能力。即用流动资产与流动负债的比例来计算流动比率。这些计算有一定的局限性。其主要原因是作为流动资产主要成分的存货并不能很快转变现金，变现能力差，存货用成本计价而不能反映变现净值，各种固定资产是用历史成本计价的，并不能代表其现实的价值和未来的能力。。因此，许多公司账面上存在大量可用来偿债的资产，但其现金支付能力却很差，以至于无力偿还再无而被迫破产。

①现金流流动负债。现金流动负债比=经营现金净值流量/流动负债。这个比率越大，说明企业短期偿债能力越强。

②强制性现金支付比例。强制性现金支付比例=现金流入总额/（经营现金流出量+可偿还债务本息付现）

（3）获取现金能力分析。获取现金能力分析类似于获得能力分析，指经营现金净值流入和投入资源的比例，投入资源可以是销售总收入、总资产、净资产等。

销售现金比例=经营现金流量/销售额。该比例类似于销售净利分析，反映每元销售得到的现金，其数值越大越好，表明公司销售收入的变现水平。

（4）盈利质量分析。盈利质量分析主要是分析净现金流量与收益之间的比例关系。盈利质量分析=经营现金净流量/净利润。这一比率反映本期经营活动产生的现金净流量与净利润之间的比例关系。在一般情况下，该比例越大，表明企业盈利质量越高。如果该比例小于1，说明本期净利润中存在尚未实现现金收入，即应收账款和存货挤占利润在这种情况下即使企业赢利也可能发生现金短缺，严重是会导致企业破产。盈利企业破产的一个重要原因就在于企业的赢利质量低，企业空有赢利而没有维持经营周转所必须的现金。　

　　
经过对现金流量表的学习和认识，使我了解到，现金流量表对现代企业的重要性，它不但弥补了资产负债信息量的不足、了解企业筹措现金、生成现金的能力而且便于从现金流量的角度对企业进行考核。因此学好现金流量表将是我们财务工作者需要也是必须要学好的的重要一课。
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