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货币时间价值在财务决策中的应用

[摘 要]会计计量贯穿于财务会计过程的始终，是财务会计的核心内容。本文是从货币时间价值的概念、实质、表现形式出发，分析了货币时间价值在企业融资决策以及投资决策中的应用，得出结论：货币时间价值是一个重要的经济概念，不管是对于企业的投资决策，还是对于融资决策，都会产生重要的影响。
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一、货币时间价值的概念、实质及表现形式

1、货币时间价值的概念

货币时间价值是指货币经历一定时间的投资和再投资所增加的价值，也称为资金时间价值。资金时间价值或者说货币时间价值是一个经济学概念，是机会成本的变体。 
    在社会平均利润率一定的情况下，资金时间价值与计息期数成正方向变化，计息期数越多，资金时间价值越大。也就是说资金周转的快慢以及每次资金循环时间的长短，都决定了资金时间价值的大小。掌握资金时间价值理论，有助于企业科学合理使用资金，企业任何资产只有参与资金运动才可能作为资金实现其时间价值，而闲置的资产无论是流动资产还是固定资产，都不可能创造时间价值，而且随着时间的推移，还会丧失其原有的价值。明确这个观念就可以督促企业管理者节约使用资金，充分提高资金的使用效果，充分实现资金时间价值，使资金在有限的时间和空间范围内获取最大价值。
2、货币时间价值的实质

货币时间价值是指货币随着时间的推移而发生的增值，也称为资金时间价值。 　　

专家给出的定义：货币的时间价值就是指当前所持有的一定量货币比未来获得的等量货币具有更高的价值。从经济学的角度而言，现在的一单位货币与未来的一单位货币的购买力之所以不同，是因为要节省现在的一单位货币不消费而改在未来消费，则在未来消费时必须有大于一单位的货币可供消费，作为弥补延迟消费的贴水。     

3、货币时间价值的表现形式

利息是资金时间价值的一种重要表现形式。资金包括两种资金，一种是借贷资金，一种是自有资金；衡量借贷资金时间价值的表现形式是利息和利率（银行是借贷资金的来源，所以利率一般由金融机构制定）；而衡量自有资金时间价值表现形式的是折现率（自有资金来自于投资者自身，所以由投资者自己定，就是基准收益率）。从借出者的角度看，利息是将货币从消费转移到长期投资所需的货币补偿；从借入者的角度讲，利息是资本使用的成本；从现实上看，它又是资金在不同的时间上的增值额；从工程经济学的角度来看，利息是衡量资金随时间变化的尺度。    

利息是指占用资金所付出的代价（或放弃资金使用权所得的补偿）:利息=目前总金额-本金。

二、货币时间价值在财务管理中的应用 

1、货币时间价值在融资决策中的应用

财务管理本身就是在保值的基础上实现资产的增值，其核心是复利效应。复利效应的三个要素是：本金、足够的时间（此处就是资产的时间价值）、长期稳定的投资回报率所谓的复利效应就是将第一年的利息计入本金中参与第二年的滚动，如此循环，让资产呈指数型增长，时间越长，增速越快，时间价值更加体现出来。

货币时间价值可以将不同时间所发生的价值量按照同一标准进行加总，从而提高了时间价值的可比性、可加性，为长期账务决策的作出提供了最基础的理论依据和技术支持。随着我国市场经济的深入和发展，企业生产运行中，财务管理工作尤为重要，企业财务管理工作在以货币时间价值为基础上可以提高企业资产的运行效率，提高企业整体运行水平。

2、货币时间价值在投资决策中的应用  
（1）考虑时间价值的投资决策方法

由于货币时间价值是客观存在的，因此，在企业的各项经营活动中，就应充分考虑到货币时间价值。同样，一个企业在经过一段时间的发展后，肯定会赚得比原始投资额要多的资金，闲置的资金不会增值，而且还可能随着通货膨胀贬值，所以企业必须好好地利用这笔资金，最好的方法就是找一个好的投资项目将资金投入进去，让它进入生产流通活动中，发生增值。企业的投资需要占用企业的一部分资金，这部分资金是否应被占用，可以被占用多长时间，均是决策者需要运用科学方法确定的问题。因为，一项投资虽然有利益，但伴随着它的还有风险，如果决策失误，将会给企业带来很大的灾难。一些企业由于乱投资，瞎投资，造成公司破产或寿命缩短的现象。
企业投资的最主要动机是取得投资收益，投资决策就是要在若干待选方案中，选择投资小、收益大的方案。如何进行投资决策，一般有两大类决策方法，一类是非贴现法，在不考虑货币时间价值的情况下进行决策，另一类是贴现法，考虑到货币时间价值的影响。回收期法和会计收益率法属于非贴现法。回收期法是根据重新收回某项投资所需时间来判断投资是否可行的方法。它将计算出的回收期与预定回收期比较，如果前者大于后者，则方案可行，否则不可行，回收期越短越好。会计收益率法是将投资项目的会计收益率与该项投资的资本成本加以比较，进而判断投资是否可行的方法，如果会计收益率大于资本成本，方案可行，否则不可行，会计收益率越大越好。贴现法包括现值法、净现值法、获利指数法、内含报酬率法四种方法。现值法是将项目投产到报废的各年净现金流量折算成的总现值与投资总额进行比较，若大于，可行，否则不可行，而且差额越大越好。净现值法是现值法的变化形式，它直接根据净现值的正、负来判断(净现值=总现值-投资总额)，净现值为正，方案可行，越大越好，否则不可行。获利指数法则是根据获利指数大小来进行判断可，大于1可行，越大越好，否则不可行。内含报酬率法将内含报酬率与资本成本比较，前者大于后者，方案可行，否则不可行，内含报酬率越大越好。企业在进行投资时，可采取上述方法的任何一种方法进行决策。此外，现值法、净现值法与获利指数法的结果有时会有所不同，其原因在于投资额不同，投资收益的绝对与相对数之间有差异。在对几个独立方案进行评价时，我们多采用获利指数法，运用它对独立方案的投资效率进行排序，弥补净现值法不能在几个独立方案之间评价优劣的缺点，而在互斥方案的选择中，则应以净现值为准。

（2）考虑时间价值的投资决策启示

在现实生活中，企业进行投资的时候总是面临多项可选方案，选择哪个方案直接关系到最后的收益，任何投资都离不开货币时间价值这个概念，因此，我们在进行投资决策评价过程中，要牢牢树立货币时间价值的观念。在进行投资决策时，一定要考虑到货币时间价值，重视货币时间价值，做出科学的投资决策。当然，企业的投资决策不能只考虑这一因素，企业战略以及宏观政策等因素也要有相应地考虑在内。
三、结论

通过上面的论述，可以清楚地看到，货币时间价值是一个重要的经济概念，不管是对于企业的投资决策，还是对于融资决策，都会产生重要的影响。尤其是企业在进行投资决策时，一定要考虑到货币时间价值，重视货币时间价值，做出科学的投资决策。当然，企业的投资决策不能只考虑这一因素，企业战略以及宏观政策等因素也必须相应地考虑在内。货币时间价值是企业财务管理的重要理念，其正确揭示了不同时点上资金之间的换算关系，是财务决策的基本依据。突破了以往准则和制度的禁锢，在更大范围和层面上体现了货币时间价值的理念，从而在提高会计信息的相关性方面起了重要作用。货币时间价值理念在新会计准则中的突显是会计环境变化的必然结果。总之，正确认识和运用货币时间价值规律，是经济发展的客观要求，我们应对其加以足够的认识，减少因忽视其存在而造成的经济损失，不断提高企业经济效益。
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